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Die Wertentwicklung im 1. Quartal 2025

Trump, und immer wieder Trump

Wir erleben gerade eine Zeitenwende in den Beziehungen zwischen den USA und Europa bzw. der
ganzen Welt —und das drei Jahre nach dem Uberfall Russlands auf die Ukraine. Die Rede vom neuen US-
Verteidigungsminister Hegseth wahrend des Treffens der Ukraine-Kontakttruppe am 12. Februar war
nur der erste Akt und zeigte den neuen Politikstil der USA. Der zweite Akt spielte sich nur zwei Tage
spater auf der Minchener Sicherheitskonferenz MSC ab. Die knapp 30minltige Rede von US-
Vizeprasident JD Vance schockierte die transatlantischen Partner — er hatte den Europdaern mangelndes
Demokratieverstandnis vorgeworfen. ,Die Gefahr, die ich in Europa am gréRten sehe, ist nicht Russland
oder China oder ein anderer externer Akteur.” Den Ukraine-Krieg hingegen thematisierte er kaum.

Und im Marz war es Merz, der am 5. des Monats eine historische Kehrtwende in der deutschen Politik
vollzog. ,,Whatever it takes“. Neue Schulden sollen die Vorhaben bei Verteidigung (quasi unlimitiert) und
Infrastruktur (500 Mrd. EUR) finanzieren. Der deutsche Zinsmarkt quittierte dies mit einem gleichfalls
extremen Zinsanstieg — 10jahrige Anleihen sprangen um etwa 0,5 % bis knapp 3 %. Auch die sechste
Zinssenkung der EZB am Folgetag um 0,25 % auf 2,5 % half wenig, um die Zinsen wieder nach unten zu
bringen.

Weitere Details finden Sie hier in unserem allgemeinen Marktkommentar fir das 1. Quartal mit dem
Titel ,Ende des US-amerikanischen Exzeptionalismus oder Ende der Demokratie?”. in den
Quartalsberichten versuchen wir die relevantesten Ereignisse aus Politik, Wirtschaft sowie
Nachhaltigkeit zu verdichten und in Bezug zu den Kapitalmarkten zu bringen. Das ist aktuell sehr
herausfordernd. Derzeit eher seltene Erfolge im Bereich Nachhaltigkeit wie bei der COP16, dem
Weltnaturgipfel, in Rom, gehen aktuell fast unter. Nachdem man sich in Kali (Kolumbien) nicht auf die
Finanzierung einigen konnte, kam es in Rom zu einem ,Last Minute Durchbruch”. Hier kann man die
Details nachlesen. Anderseits soll die Omnibus-Verordnung der EU ,Vereinfachungen” fiir Unternehmen
bringen. Vor allem die 2024 gerade erst auf den Weg gebrachte Lieferkettenrichtlinie gerat dabei unter
die Rader. Fiir 80 % aller Unternehmen gilt sie dann nicht mehr. Wie man sieht, Nachhaltigkeit wird
derzeit zurlickgedrangt, mit wahrscheinlich schwerwiegenden langfristigen Folgen.

Auf die reziproken Zolle, die US-Prasident Donald Trump am 2. April, dem , Liberation Day” verkiindete
sowie die Folgen werden wir in den Monatskommentaren und dem nachsten Quartalsbericht eingehen.
Oder Sie folgen uns einfach in den Sozialen Medien wie LinkedIn, Facebook oder Instagram.


https://finet-am.de/fileadmin/user_upload/Downloads/Dokumente/Marktberichte/2025.03_-_Marktkommentar.pdf
https://www.zeit.de/wissen/umwelt/2025-02/weltnaturgipfel-cop16-rom-einigung-finanzierungsplan
https://www.linkedin.com/company/vividam/?viewAsMember=true
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Aber nun zu den einzelnen Strategien. Beginnen wir mit der Strategie vividam Nachhaltig 30. Diese
beendete das sehr herausfordernde 1. Quartal mit einem Minus von -2,53 %, wahrend die Benchmark
im gleichen Zeitraum um -2,15 % nachgab. Wir mdchten noch einmal betonen, dass wir uns hinsichtlich
unseres Anlagestils iberhaupt nicht an einer Benchmark orientieren. Das zeigt sich nicht nur an den

allokierten Rentenfonds.

vividam 30 vs. Benchmark (30 % Globale Aktien Euro / 70 % européische Anleihen)

—vdEM 30 B 30/70

Der maximale zwischenzeitliche
Verlust (von Hoch zu Tief) im ,,Corona-
Crash” betrug -16,48 %. Seit dem
letzten Allzeithoch Ende November
2021 betragt der aktuelle Drawdown
-7,48 % (November 2021 bis Marz
2025) und hatte den vorherigen fast
erreicht, ist aber deutlich langer. Zwei
solche Drawdowns innerhalb von
etwas mehr als drei Jahren ist schon

sehr auBergewdhnlich.

Betrachtet man die nachfolgende Performance-Attribution fiir das 1. Quartal, also die Beitrage der
einzelnen Assetklassen zum Gesamtergebnis, so zeigt sich folgendes Ergebnis (vor Kosten).

Assetklasse Durchschnittliches Performancebeitrag Performancebeitrag
Gewicht in Q1 inQl in 2025

Aktien 34,97% -1,93% -1,93%
Immobilien(aktien) 2,07% -0,01% -0,01%
Multi Asset 20,14% -0,39% -0,39%
Renten 41,59% -0,16% -0,16%
Liquiditat* 1,24% 0,00% 0,00%
Quartalsperformance -2,53%

Gesamtjahr 2025 -2,53%
Benchmark 30/70 -2,15% -2,15%

*ergibt sich u.a. aus Ausschittungen, die in den Echtdepots wiederangelegt werden. AuRerdem wir die VV-Gebihr daraus bedient.

Alle vier Assetklassen waren im ersten Quartal im Minus.

Alle Fonds der Strategie vividam Nachhaltig 30, sortiert nach der Performance im letzten Quartal, sehen
Sie in der nachfolgenden Grafik. Wir haben zur lllustration die beiden Benchmarks fiir Renten (blau) und

Aktien (rot) eingefligt.



Performance Januar bis Marz 2025

avesco Sustain.Hidden Champions

KEPLER Ethik Rentenfonds A

Steyler Fair Invest - Bonds R

DPAM EM Sust. Bond Fund A Dis.

Candriam Sustainable Bond Euro Corporates EUR
Allianz Green Bond R (EUR)

Europ. Renten Overall

JSS Sust.Equities Real Estate Global

Kinder Perspektivenfonds AK T

SDG Evolution Flexibel R

PRIME VALUES Income

Triodos Impact Mixed Fonds R

Protea Il Solar & Sustainable Energy Fund A1
Schroders BlueOrchard EM Climate Bond Fund USD
terrAssisi Aktien | AMI P

Finreon Volatility Income S5

Arabesque ESG Momentum Flexible Allocation R
Pictet Timber HP EUR

Robeco Circular Economy Equities D EUR
Globale Aktien in EUR NR

PA Food Revolution EUR

Finreon SGKB Carbon Focus A

Robeco Sustainable Water Equitiies D EUR
OkoWorld Growing Markets 2.0 C

abrdn Global Equity Impact Fund D

OkoWorld Klima C

Pictet Global Environm.Opportunities

TBF SMART POWER EUR R

-14,00% -12,00% -10,00%

Nur der avesco Sustainable Hidden Champions Fonds, der hauptsachlich auf deutsche nachhaltige
Nebenwerte setzt, war im ersten Quartal im Plus. Am unteren Ende ist der TBF Smart Power Fonds, der
seit dem Start der chinesischen Kl ,,Deep Seek” im Januar deutlich leidet. Hier geht es um die Frage nach
der kiinftigen Menge von Strom und Infrastruktur, die fiir die KI gebraucht wird.

Wir haben in der Strategie mit dem reguldren Rebalancing Anfang Februar einen weiteren Fonds mit
Fokus auf ,Nachhaltige Nahrungsmittel”“ aufgenommen und einige Gewichtungen angepasst. Bei dem
Fonds handelt es sich um den PA Food Revolution. Die Nahrungsmittelindustrie ist einer der grof3ten
CO2-Emittenten und eine Wende mehr als notwendig. Dies wollen wir unterstitzen.

In der Strategie vividam Nachhaltig 50 beendeten wir das 1. Quartal mit einem Minus von
-3,77 %, wahrend die Benchmark im gleichen Zeitraum um -3,20 % nachgab.
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vividam 50 vs. Benchmark (50 % Globale Aktien Euro / 50 % europaische Anleihen Der maleaIe ZW|SChenZE|tI|Che
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Verlust (von Hoch zu Tief) im ,,Corona-
Crash” betrug -21,69 %. Seit dem
letzten Allzeithoch Ende November
2021 betragt der aktuelle Drawdown
-8,15 % (November 2021 bis Marz
2025) und dauert bereits langer als
S Nach dem ,,Corona-Crash”.
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Hier die einzelnen Performancebeitrage (vor Kosten).

Assetklasse durchschnittliches Performancebeitrag Performancebeitrag
Gewicht in Q1 inQl in 2025

Aktien 55,69% -3,27% -3,27%
Immobilien(aktien) 2,94% -0,02% -0,02%
Multi Asset 14,26% -0,29% -0,29%
Renten 26,27% -0,15% -0,15%
Liquiditat* 0,84% 0,00% 0,00%
Quartalsperformance -3,77%

Gesamtjahr 2025 -3,77%
Benchmark 50/50 -3,20% -3,20%

*ergibt sich u.a. aus Ausschittungen, die in den Echtdepots wiederangelegt werden. AuBerdem wir die VV-GebUhr daraus bedient.

Da die Fonds der Strategien vividam Nachhaltig 30 und 50 identisch sind und sich lediglich in der
Gewichtung unterscheiden, verzichten wir auf die Grafiken mit den einzelnen Fonds.

Hinsichtlich Veranderungen gilt das gleiche wie bei vividam 30.
In der Strategie vividam Nachhaltig 70 macht sich der Rentenanteil kaum noch bemerkbar. Die Strategie

beendete das 1. Quartal mit einem Minus von -4,60 %, wahrend die Benchmark im gleichen Zeitraum
um -4,26 % nachgab.



vividam 70 vs. Benchmark (70 % Globale Aktien Euro / 30 % europdische Anleihen)

e 14 3T 70 e G141 70/30

Hier die einzelnen Performancebeitrage (vor Kosten).

Der maximale

Verlust (von Hoch zu Tief) im ,,Corona-
Crash” betrug -28,59 %. Seit dem
letzten Allzeithoch Ende November
2021 betragt der aktuelle Drawdown
-9,83 % (November 2021 bis Marz
2025) und dauert langer als nach dem

,Corona-Crash”.

Assetklasse

durchschnittliches

Performancebeitrag

Performancebeitrag

Gewicht in Q1 inQl in 2025

Aktien 70,23% -4,15% -4,15%
Immobilien(aktien) 4,17% -0,02% -0,02%
Multi Asset 17,89% -0,37% -0,37%
Renten 6,68% -0,01% -0,01%
Liquiditat* 1,03% 0,00% 0,00%
Quartalsperformance -4,60%

Gesamtjahr 2025 -4,60%
Benchmark 70/30 -4,26% -4,26%

*ergibt sich u.a. aus Ausschittungen, die in den Echtdepots wiederangelegt werden. AuRerdem wir die VV-Gebihr daraus bedient.

Alle Fonds der Strategie vividam Nachhaltig 70, sortiert nach der Performance in den abgelaufenen drei

Monaten, sehen Sie in der folgenden Grafik auf der ndchsten Seite.

Die Anzahl der Verlierer Ubersteigt die Gewinner auch hier deutlich. Zum gréRten Verlierer TBF Smart
Power Fonds hatten wir uns oben bereits geduBert, ebenso zum einzigen Gewinner avesco Sustainable

Hidden Champions Fonds.

Interessanterweise war es in 2024 genau umgekehrt. Der TBF fiihrte die Liste an wahrend der avesco
ziemlich am Ende lag. Hier zeigt sich, dass ein jahrliches Rebalancing Sinn macht, da man Gewinner auf

neutral reduziert und Verlierer wieder aufstockt.

zwischenzeitliche




Performance Januar bis Marz 2025

avesco Sustain.Hidden Champions

DPAM EM Sust. Bond Fund A Dis.

JSS Sust.Equities Real Estate Global

Kinder Perspektivenfonds AK T

SDG Evolution Flexibel R

PRIME VALUES Income

Triodos Impact Mixed Fonds R

Protea Il Solar & Sustainable Energy Fund A1
terrAssisi Aktien | AMI P

Finreon Volatility Income S5

Arabesque ESG Momentum Flexible Allocation R
Pictet Timber HP EUR

ARK Rize Sustainable Future Food ETF A USD
Robeco Circular Economy Equities D EUR

LF - Green Dividend World R

Finreon SGKB Carbon Focus A

Robeco Sustainable Water Equitiies D EUR
OkoWorld Growing Markets 2.0 C

abrdn Global Equity Impact Fund D
OkoWorld Klima C

Pictet Global Environm.Opportunities

TBF SMART POWER EUR R

Veranderungen gab es im 1. Quartal hier keine, da wir mit dem ARK Rize Sustainable Future Food Fonds

hier bereits einen ETF aus dem Bereich ,,Nahrungsmittel” allokiert haben. Wir werden hier nun schauen,
ob der glinstige ETF die bessere Losung ist als der aktive PA Food Revolution Fonds. Ggfs. werden wir

einen der beiden austauschen.

In der Strategie vividam Nachhaltig 100, die am 1. Juli 2025 ihren flinften Geburtstag feierte, gibt es
ausschlieBlich Aktienfonds mit starkem Themenfokus auf die 17 UN Nachhaltigkeitsziele (SDGs).

Der ,Klippenspringer” beendete das erste Quartal mit einem Minus von -5,55 % (vor Kosten). Die
,konventionelle” Aktien-Benchmark gab um -5,86 % nach, das ,,nachhaltige” Pendent um beachtliche
-9,37 %. Die Outperformance zur Benchmark, die wir wahrend Corona aufgebaut hatten, haben wir
inzwischen leider mehr als abgegeben, wie nachfolgende Grafik auf der nachsten Seite zeigt. Die gelbe
Linie zeigt die Differenz (Delta) zwischen Benchmark und Strategie. Wahrend Corona wurde eine
maximale Outperformance von 16,64 % erreicht. Inzwischen betrdgt die Underperformance nicht
nachvollziehbare -43,88 %! Das Maximum lag sogar bei -51,65 %. Somit konnten wie in den letzten
Wochen wieder etwas aufholen. Solch eine Bewegung ist aullergewdhnlich und spiegelt das aktuelle
verzerrte Marktumfeld wieder (siehe auf unser Marktkommentar). Zinssenkungen helfen aber in der
Regel kleineren Unternehmen, die stark wachsen. In diesen haben wir eine relative Ubergewichtung im
Vergleich zur Benchmark. Ein Vergleich zur Benchmark ist sowieso schwierig, da wir ein hoch
diversifiziertes Portfolio ohne ,,Klumpenrisiken” bzw. ,,Klumpenchancen” haben.


https://s3.amazonaws.com/sustainabledevelopment.report/2023/2023-sustainable-development-report.pdf

vividam 100 vs. Benchmark {100 % Globale Aktien in Euro)
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Der maximale Verlust (von Hoch zu
Tief) im ,,Corona-Crash” betrug -33,20
%. Seit dem letzten Allzeithoch Ende
November 2021 betragt der aktuelle
Drawdown -12,44 % (November 2021

bis Marz 2025) und dauert inzwischen
langer als nach dem ,,Corona-Crash”.

Und auch hier noch die einzelnen Performancebeitrage (vor Kosten):

Assetklasse durchschnittliches Performancebeitrag Performancebeitrag
Gewicht in Q1 inQl in 2025

Aktien 94,15% -5,51% -5,51%
Immobilien(aktien) 4,57% -0,03% -0,03%
Liquiditat 1,28% 0,00% 0,00%
Quartalsperformance -5,55%

Gesamtjahr 2025 -5,55%
Benchmark 100/0 -5,86% -5,86%

*ergibt sich u.a. aus Ausschittungen, die in den Echtdepots wiederangelegt werden. AuRerdem wir die VV-Gebihr daraus bedient.

Alle Fonds der Strategie vividam Nachhaltig 100, sortiert nach der Performance in den letzten drei

Monaten, sehen Sie in der folgenden linken Grafik. Wir haben zur lllustration zwei globale Benchmarks

fir Aktien eingefligt — , konventionell” (rot) und ,nachhaltig” (orange).

Hier zeigt sich, dass ,,Nachhaltigkeit” momentan nicht im Fokus steht. Stellvertretend kann man hier die
sehr umstrittene Tesla-Aktie nennen, die auch im SRI Index enthalten ist. Das Unternehmen hat aktuell

ein grofles Problem auf Grund seines Vorstands Elon Musk mit dem , G“ aus ESG (Governance bzw.

Unternehmensfihrung).



Performance Januar bis Marz 2025
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Veranderungen gab es im 1. Quartal in dieser Strategie ebenfalls keine.

Alle Fonds mit diversen Informationen finden Sie tGbrigens auf unserer Homepage. Dort auf der Startsete
auf eines der vier Symbole klicken.

i, & © O

Zaghaft — Gelassen — Weitblickend — Klippenspringer —
vividam 30 vividam 50 vividam 70 vividam 100

Monatliche Updates und eine Kommentierung der Strategien finden Sie hier unterhalb der
Wertentwicklung.


https://www.vividam.de/wertentwicklung/
https://www.vividam.de

Anhang 1:

Performance auf einen Blick — kumuliert und annualisiert seit Start per 31.03.2025.

38.92%
it 35,78%
35,009
30,00% 26,76%
25,00%
17,24%
20,00%
15,00%
10,009
5,00%
o vividam 30 wividam 50 vividam 70 vividam 100
W Perf seit Start 17,24% 26,76% 35,78% 38.92%
u Perf. p.a. 2,54% 3,80% 4,94% 5,86%

W Perf. =it Start  m Perf. p.a.
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Anhang 2:

Nachhaltigkeitsmessung der vier Strategien basierend auf Daten von ISS ESG (updates erfolgen max. Quartalsweise)

vividam 30

1S5 ESG Rating SDG Impact Rating SDG Solutions Assessmeant
¥ - =y
AVG AVG AVG

56 3.9 1.5

@ surellars (PE 0400y oo @ Significart Pasitiva Impact (51 ta 11 Bk @ sigraficant Postve Impact {57 10 70) =0%
© Good [P5 50-74) sEE% 0 Uimited Foaitive Impact (3.2 ta 5.0) aras @ Uimited Posiive bnpsct {0.2 10 5:0) A%
0 Medum (FS 25-43) 11.5% No Netimgact (-0.110 0.1) B o Net Impact (0.1 10.0.7) 4%
@ Foor{Fsn-z) no% 0 Lamated Megativa Impact (5.0 40 -0 2) s 0 Uimited Negative Impact {-5.0ta 0.5} 0.0
@ not Covered oo @ Sicificant Megative imgact (-1010-5.1) ook @ Signilicant Kegatie Impact (-10 to 5.1} o

@ Not Covered (5N @ not Covered 0%

vividam 50

135 ESG Rating SDG Impact Rating SDG Solutions Assessment

f

AVG AVG AVG

54.8 3.6 1.4

@ Excellent (P575- 700) nE @ significant Fasitiva imaact {5110 70) 4.5% @ significant Fasitiva Impact {5.7 10 10) 0%
© Good (FE5D-74) 20.9% @ Limited Positive Impact (0.2 4o 6.0) 3525 @ Limited Positwe Impact (0.2 fo 5.0) 0%
O Mediem (F5 25 49) 16T e Mt irrgact (0.1 b 011} oo N Mt irmgraet (001 b £.1) 485
@ Foor(PSD24) oo @ Limised Negative Imginct (6.0 to 0.2) o © Limited Negative Impact (5.0 e 0:2) i
@ notcoversd <.1% @ significant Negetive impact -1 to-5.1) i @ significant Megetive impact (-10 t2-5.1) dre

@ notCovered b0 @ hot covered 0%
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https://www.issgovernance.com/esg/fund-rating/

vividam 70

ISS ESG Rating

f

AVG

54.6

@ Cucelient (PS75-100) 0.0k
W Goad (PS50 74) 847
0 Madiom (P5 25 - 43) 163%
@ FaoriFED-24) nos
@ ol Covered <B1%
vividam 100
I55 ESG Rating

o

AVG

54.5

@ Excellent (PST5-100) 0.0%
W coad (PS50-74) N
O Medur (PS 25 - 45) BE%
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@ rol Covorod. “01%

SDG Impact Rating
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@ Significan: Negative lnigecl (10 10 -5.1)

@ Hat Coversg

SDG Impact Rating

33

@ Signilicant Posilive brgact (5.1 10 10)
0 umnited Fositive Impact (0.2 10 5.3)

Mo Ketimpact (0.1 00,1}
0 Umdted Megasive impact {-5.0t0 40.2)
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@ not Cavered
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0o%

00N
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506G Solutions Assessment
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o
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